101.14
100.87

100.48

\“.‘_\\ jO./ZlS/.,

INDICADOR ADELANTADO
DE LA CONSTRUCCION

Industria de la construccion con senales claras de crecimiento

Evaluacion: Abril de 2023

Publicacion: Mayo 2023

®) FORECASTIM



Indicador Adelantado de la Industria de la Construccion
Cifras al mes de Abril de 2023

“Nuevo ciclo

102 crecimiento”
“Cresta de produccién” /‘
/—A—\ /
/
101 l
100
99
98
97
I I 1 v | I 1l v I I M v [
2020 2021 2022 2023

Fuente: FORECASTIM S.C.

FORECASTIM

Forecast and Economic Analysis for Industrial Markets

INDICADOR ADELANTADOC DE LA INDUSTRIA DE LA [sel bRy ifleieile])

El Indicador Adelantado de la Industria de la Construccion
(INAC) registrd un valor de 101.1 puntos en la evaluacidn de
abril de 2023, la calificacion mas alta desde junio de 2019,
evolucionando positivamente por arriba del umbral de las
100 unidades por quinto mes consecutivo; tendencia que
confirma un nuevo ciclo de crecimiento de la industria.

El INAC comenzd una fase de recuperacidon-expansion en el
periodo post-pandemia (2do. Trimestre de 2020) registrando
valores maximos entre el tercer trimestre de 2021 vy los
primeros tres meses de 2022 -“cresta de produccion”-, para
luego comenzar una fase de desaceleracion a partir del mes
de marzo del afio pasado.

El INAC mostro una tendencia negativa a lo largo de 2022,
fase del ciclo que registré un punto de inflexion minimo en
el ultimo bimestre de 2022, para luego comenzar a crecer a
partir de enero de este aifio, mostrando las primeras seiales
econdmicas positivas para el sector.
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INAC Diferencia mensual
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El INAC acumulé incrementos mensuales durante los ultimos
5 meses, tendencia que muestra una sefial mas clara de
crecimiento de la produccion.

El INAC anticipa de 2 a 3 meses la tendencia del ciclo
econdmico de la industria lo cual significa, de acuerdo a la
evaluacion mas reciente, que el crecimiento de Ia
produccidon comenzara consolidarse a partir mayo.

Como se muestra en la grafica izquierda, donde se compara
la diferencia mensual del INAC (desplazado 2 meses hacia
adelante) y la tasa de crecimiento anual de la industria de la
construccion, el ciclo de ambos indicadores empata. Asi, de
a cuerdo a la evolucidn mostrada por nuestro indicador, se
espera que la nueva fase de crecimiento de la industria se
consolidara a partir del mes de mayo del afio en curso.
Momento econdmico positivo confirmado por los
indicadores subyacentes del INAC.
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Componentes INAC Componentes ciclicos del INAC
Evaluacion al mes de Abril de 2023

De acuerdo a la calificacion de los subindices que conforman el

INAC, 3 de 4 componentes anticipan expectativas positivas. @ indice Construye BMV @ Confianza Empresarial para Invertir @ Trabajadores en el IMSS @ TIIE 28 dias
103.5
» La variable que mide el ciclo de trabajadores de la construccion 103.0 ‘M
. . . . ~ —— aximo
inscritos en el IMSS acumulé 15 meses evolucionando - historico”
positivamente por arriba de los 100 puntos, alcanzando una 1025 P
cifra de 102.8 unidades en abril, la mayor calificacidn histérica. 102.0 @ Mejoria en
> El componente ciclico bursatil del sector -Indice Construye de Ia 1015 PN » Exfssteargiéans de
Bolsa Mexicana de Valores- se ubicdé en 100.3 puntos, ™) « '
creciendo por cuarto mes consecutivo por arriba del umbral 101.0 a b e |
que anticipa un ciclo econémico positivo (100 unidades). 100.5 o ¥ g o ¥ ° «——— "Anticipa nuevo
> El subindice asociado al ciclo de la confianza empresarial para 1000 o e e @ —o° b crecc'icr:’i:rio,,
realizar inversiones disminuyd marginalmente durante el @ ® 9o ¢ o ¢
segundo semestre de 2022, sin embargo a partir de enero se 995 g )
observa una mejoria en las expectativas de inversion. Al mes de 99.0 Y o Encarecimiento del
abril este subindice acumulé 22 meses con calificaciones por - Y o o o —— financiamiento para
encima del umbral critico de los 100 puntos. Y @ ¢ adq::g;i‘égggztsw'r
> El endurecimiento de la politica monetaria es el factor que 98.0 inmobiliarias.
inhibe un momento econdmico favorable. No obstante, cabe Mayo Junio Julio Agosto Sept. Oct. Nov. Dic. Enero Feb. Marzo Abril
mencionar que el ciclo alcista en tasas de interés se pauso en 2022 2022 2022 2022 2022 2022 2022 2022 2023 2023 2023 2023

mayo, elemento que podria dar mayor certeza en la toma de
decisiones financieras y de inversion.
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Comentario

El ciclo produccion de la industria de la construccion comenzé a
ceder durante la segunda mitad de 2021 para finalmente
estancarse durante 2022. Es decir, en términos de valor de
produccion el crecimiento fue “cero” en 2022 en relacion al
acumulado de obra de 2021.

Ciclo econdmico que afectd principalmente al sector vivienda,
generando una profunda crisis en esta rama de la industria.

Si bien las condiciones econdmicas se mostraron endebles a
finales del afio pasado, a partir de enero de 2023 comenzd a
conformarse un nuevo ciclo de crecimiento para la industria,
liderado por la construccion de infraestructura y obras asociadas
al sector industrial.

En este contexto y si la tendencia que muestra el INAC se
confirma, podemos declarar que la industria de la construccion
comenzara un evidente ciclo de crecimiento en 2023, luego del
rezago que ha vivido esta actividad durante los ultimos tres
afios.
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¢COmo se interpreta el INAC?

El INAC es un indice desarrollado por FORECASTIM S.C. que identifica la trayectoria anticipada del
ciclo econémico de la industria respecto de un punto de equilibrio, donde el valor de 100 es el
umbral que separa la tendencia econdmica positiva de la negativa.

Cuando el valor se encuentra por arriba de las 100 unidades, se dice que el ciclo econémico del
sector se desviara positivamente de su tendencia de largo plazo. Por el contrario cuando el INAC
se encuentra debajo del umbral de los 100 puntos, se interpreta como una predisposicion negativa
en la trayectoria de la industria.

El INAC muestra, con una anticipacion de 2 a 3 meses, la direccion que la industria de la
construccién presentara en el corto plazo. Es preciso mencionar que el INAC es un indice que, por
su elaboracion, no advierte magnitud de crecimiento, pero si la tendencia del mismo.
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