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Andlisis PIB ler Trimestre: Industria de la Construccion

Por Vivienda, Industria de la Construccion se enstancé en ler Trimestre de 2022

Principales resultados

» PIB de la construccion se estanco en ler trimestre al
reportar nulo crecimiento en comparacion con igual
periodo de 2021.

» En la comparacion trimestral (datos desestacionalizados),
la produccion acumul¢ 2 trimestres consecutivos con
débil produccion.

» Caida en la Vivienda desvanece el avance observado en
otras ramas del sector, con resultado neto negativo para
la industria.

» Edificacion residencial formal se recupero, pero caida en
auto-contruccion de vivienda doming el efecto negativo.

La industria de la construccién se estancé en el primer
trimestre de 2022 al reportar nulo crecimiento en
comparacion con igual periodo 2021, de acuerdo con la
publicacién del Producto Interno Bruto (PIB) por parte
del INEGI.

El valor de la producciéon se ubicd en 1 billon 80 mil
millones de pesos reales, nivel marginalmente
inferior al observado en igual periodo del afio
pasado, lo cual refleja el deterioro en el ciclo de
crecimiento de la industria.

En la comparacion trimestral (cifras desestacionalizadas)
el PIB de la construccidon creci6 0.2% en relacion a
trimestre inmediato anterior, acumulando 2 trimestres
de baja produccion; esto luego de haber reportado una
caida a tasa trimestral de 1.9% en el ultimo periodo de
2021.

Por género de obra, de acuerdo con nuestro analisis, la
edificacion de vivienda registré una caida a tasa anual de
5% en el primer trimestre, actividad que invalidé el el
avance observado en otras ramas de la construccién. Por
ejemplo el PIB de obras de ingenieria civil
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(infraestructura) crecié en términos reales 4%; los trabajos
especializados 3.6%; en tanto que la
produccion de obras de tipo comercial e industrial
aumentaron 10.4% anual respectivamente. Asi, por el
volumen de produccién que representa la vivienda,
suretroceso generd un impacto negativo en el PIB de
la industria.
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Asimismo, en el terreno de la edificacion residencial, nuestras estimaciones muestran que el factor de mayor
afectacion se dio en el rubro de construccion informal, actividad que retrocedi6 8.5% a tasa anual en el trimestre
de estudio, acumulando 2 trimestres consecutivos en retroceso.

Por el contrario, el comportamiento en la construccion de vivienda formal registré un crecimiento marginal de
1% anual durante el trimestre de estudio. Cabe menciona que esta actividad registr6 una mejoria
a partir del mes de marzo, lo que hizo que serevirtiera la tendencia negativa observada desde el
ultimo trimestre de 2021.

Comentario

Luego de la crisis generada por el COVID-19, laindustria de la construcciéon entré6 en una senda de
recuperacion entre la segunda mitad de 2020 y el primer semestre de 2021, tendencia que parecia
vislumbrar un nueva fase de crecimiento en el sector; no obstante, a partir del segundo semestre del afio
pasado el ritmo de produccion se debilitd, derivando en un nuevo periodo de contraccién (ultimos 2 trimestres)
que aleja aun mas al sector de los niveles pre-pandemia.

Se observa que la industria de la vivienda es la de mayor afectacién, particularmente la actividad de tipo
informal, en la cual subyacen factores que por su naturaleza afectan seriamente su recuperacion:
inflacidn, la cual a su vez afecta el poder adquisitivo de las familias y su capacidad de compra (construir).

En tanto esta actividad no se recupere y se conjugue con mayores niveles de inversidn, tanto publica como
privada, la industria continuara en ciclo de crecimiento débil.
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